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油脂日报：生柴政策预期扭转 油脂板块偏强运行 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

每日行情：  

截至 单位 当日 前一日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 8月28日 元/吨 8965.00 8828.00 137.00 1.55%

CZCE菜籽油主力 8月28日 元/吨 10333.00 10297.00 36.00 0.35%

DCE棕榈油主力 8月28日 元/吨 10171.00 10045.00 126.00 1.25%

CBOT豆油主力 8月27日 美分/磅 68.37 67.63 0.74 1.09%

ICE油菜籽主力 8月27日 加元/吨 804.10 797.90 6.20 0.78%

MDE棕榈油主力 8月27日 令吉/吨 4814.00 4853.00 -39.00 -0.80%  
一、行业要闻 

1、美国农业部周度出口销售报告显示，截至 2026 年 8 月 20 日，

2025/26年度(始于 9月 1日)美国对中国(大陆地区)的累计大豆出口

量为 1236 万吨，一周前 1236 万吨，低于去年同期的 2248万吨。 

2、外媒 8 月 27 日消息：帕拉纳州农村经济部(DERAL)表示，受

厄尔尼诺现象带来的降雨影响，该州 2026/27 年度大豆产量有望同比

增长 4%，创下历史新高。 

3、印尼棕榈油协会(Gapki)预测，极端厄尔尼诺现象可能导致毛

棕榈油产量锐减高达 500 万吨。严重厄尔尼诺现象对棕榈油产量的显

著影响最快可能要到明年才会显现。 

4、8 月 27 日(周四)，欧盟委员会发布 8 月份 2026/27年度最新

供需预估，2026/27年度大豆进口料为 1.450万吨，高于上个月预估

的 1.390万吨。 

二、观点及策略 

国际方面，市场消息称白宫正考虑将 2027 年生物燃料掺混配额

增加 5 亿加仑，以抵消高于预期的豁免额度，受此政策预期提振，CBOT

豆油期货震荡收涨。受出口需求强劲及原油走强双重提振，CBOT 大

豆期货继续走高。印尼加里曼丹地区火灾引发的明年潜在产量损失担

忧正在加剧，BMD 毛棕榈油出现反弹。 

国内方面，豆油供应端表现宽松，油厂库存继续累积，受外盘美

豆、美豆油上涨带动，国内豆油持续走强。连棕油低开后震荡上行，
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盘终收涨，国内走势好于外盘。受加拿大西部产区天气导致收割推迟

的产量担忧支撑，ICE 油菜籽持续高位震荡，国内菜油期价周环比有

所下跌，短期以跟随性波动为主。 

 


