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棉花：美棉震荡收跌 郑棉减仓收跌

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：iFinD、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2701 合约，下跌 0.32%，最终收盘价较上个交易日收

于 17125 元/吨，较上一个交易日跌 55 元/吨。郑棉成交量减少，持

仓量减少，上一个交易日挂牌储备棉全部成交，高位回落，探低回升，

郑棉今日收跌。资金获利了结，叠加美元走强，隔夜 ICE 美棉下跌

0.96%，收于 91.45 美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气

对单产影响。
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二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026 年 8 月 31 日棉花仓单总量 9113

（-96）张，其中注册仓单 8974（-96）张，有效预报 139（+0）张。

2、根据国家相关部门要求和 2026 年中央储备棉销售的公告中

公布的中央储备棉销售底价计算公式，第七周（8.31-9.4）储备棉销

售底价 17228 元/吨(折标准级 3128B)。

3、中国储备棉管理有限公司定于8月31日通过全国棉花交易市

场上市销售中央储备棉重量 8001.6630 吨，共 43 捆。

4、8月 24日-8月 28日储备棉销售合计上市储备棉资源4.01万

吨，总成交 4.01 万吨，成交率 100%。平均成交价格 17463 元/吨，

折 3128 价格 18172 元/吨，平均加价幅度 1184 元/吨。其中，新疆棉

成交均价为 17413 元/吨，折 3128 价格 18039 元/吨，平均加价幅度

1051 元/吨。进口棉成交均价为 17482 元/吨，折 3128 价格 18220 元

/吨，平均加价幅度 1232 元/吨。

5、未来十日，新疆以晴热少雨为主，热量充足，整体利于棉铃

后期发育与陆续吐絮；江淮、江汉（长江流域棉区），有两轮明显降

水，累计雨量 预计 50250 毫米，局部超 250 毫米，多雨寡照、田间

湿度大，注意棉田的排水通畅。

6、据青岛、张家港、上海等地部分棉花贸易企业及国际棉商调

查/估测，截至8月25日中国各主港棉花库存总量约61.5-62万吨（保

税+非保税），继续呈现小幅增加趋势。其中保税棉库存以巴西棉、

澳棉、美棉、土耳其棉、西非棉、墨西哥棉等为主；已清关人民币资

源则以巴西棉、澳棉、土耳其棉、哈萨克斯坦棉、非洲棉（主要是坦

桑尼亚、咯麦隆、科特迪瓦、苏丹等产地）、印度棉、美棉居多。青

岛及淄博、潍坊等周边保税库棉花库存总量约 54.5-55 万吨，占比接

近全国港口棉花库存总量的 90%。虽然截至 8月下旬，中国各主港棉

花库存总量同比增幅大幅增加，但部分国际棉商、大中型棉企业判断，

9-11 月份港口棉库存总量仍有较大的上升空间。

7、据 Mysteel 调研显示，截至 2026 年 8 月 28 日，全国棉花商

业总库存 200.28 万吨，环比减少 11.79 万吨，降幅 5.89%。
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三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所
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图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美棉产区一半受干旱影响，优良率下降且远低于近

几年均值，未来一周高温少雨天气持续，强化减产预期，叠加全球供

应收紧，仍对美棉形成较强支撑。美联储主席沃什上周五偏鹰表态，

短期美元走强，拖累美棉，上行节奏放缓。国内方面，储备棉持续全

部溢价成交，对现货形成较强底部支撑。棉花商业库存持续去化，减

产幅度尚待验证，期现价格上行，棉纱整体陆续上涨，下游阶段谨慎

补库，需求恢复较慢。部分疆内加工企业表示，由于 2026 年对外承

包/租赁不顺畅，再加上银行信贷收紧及收购期风险增大等因素，

2026/27参与籽棉收购的轧花厂数量或较上年度减少。临近新棉上市，

警惕套保盘抛压，郑棉棉价预计近期震荡运行。
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