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黑色系商品期货日报

王奕琪 wangyq@jsfco.com 期货从业资格号：F3056908 投资咨询从业证书号：Z0015883

表 1：黑色系商品日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

今日黑色系商品期货涨跌互现。螺纹主力合约收于 3117 元/吨，上涨 0.42%；

热卷主力合约收于 3308 元/吨，上涨 0.18%；铁矿主力合约上涨 0.14%；焦煤、

焦炭主力合约今日下跌；今日硅铁下跌、锰硅上涨。

二、宏观、行业要闻

1.据钢银电商，本周城市总库存量为 973.69 万吨，较上周环比减少 12.84

万吨(-1.30%)，包含 37 个城市，共计 126 个仓库。其中，①本周建筑钢材库存

总量为 508.73 万吨，较上周环比减少 17.88 万吨(-3.40%)，包含 29 个城市，共
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计 72 个仓库；②本周热卷库存总量为 254.16 万吨，较上周环比增加 1.89 万吨

(+0.75%)，包含 15 个城市，共计 44 个仓库；③本周中厚板库存总量为 79.50 万

吨，较上周环比增加 0.70 万吨(+0.89%)，包含 9个城市，共计 14 个仓库；④本

周冷轧涂镀库存总量为 131.30 万吨，较上周环比增加 2.45 万吨(+1.90%)，包含

5个城市，共计 13 个仓库。

2.据 Mysteel，9 月 21 日沙钢对建筑钢材品种出厂价格进行了调整，“9月

11 日沙钢出台 2026 年 9 月中旬建材价格调整”为基准，具体调整情况如下：①

螺纹钢价格上调 50，现 HRB400Ф16-20mm 螺纹出厂价格为 3300 元/吨，Φ10mm

规格加价 160 元/吨，Φ12mm 加价 100 元/吨，Φ14mm 加价 50 元/吨，Φ16mm 加

价 50 元/吨，20Φmm 加价 50 元/吨，Φ22mm 加价 50 元/吨，Φ25mm 加价 50 元/

吨。Φ28－32mm 规格加价 60 元/吨，Φ36、Φ40mm 规格加价 250 元/吨，抗震钢

筋加价 30 元/吨。Ф14-20mmHRB500 螺纹出厂价格在 HRB400 基础上加价 300 元/

吨，Φ22mm 加价 30 元/吨，Φ25mm 加价 50 元/吨。②高线价格上调 50，现 HPB300

Ф6-10mm普碳高线执行价格 3340 元/吨。③盘螺价格上调50，现 HRB400Ф8-10mm

盘螺执行价格 3480 元/吨，Ф6mmHRB400 盘螺加价 300 元/吨，抗震盘螺加价 30

元/吨。以上调整均为含税价，执行日期自 2026 年 9 月 21 日起。

3.据 Mysteel，2026 年 9 月 14 日-9 月 20 日 Mysteel 全球铁矿石发运总量

3425.8 万吨，环比减少 91.3 万吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2887.3 万吨，环比

增加 45.1 万吨。澳洲发运量 2102.4 万吨，环比增加 102.5 万吨，其中澳洲发往

中国的量 1720.6 万吨，环比增加 94.1 万吨。巴西发运量 785.0 万吨，环比减少

57.4 万吨。澳洲巴西 19 港发运总量 2790.1 万吨，环比增加 51.7 万吨。

4.据Mysteel，2026年9月14日-9月20日，中国47港铁矿石到港总量2867.5

万吨，环比减少 30.0 万吨；中国 45 港到港总量 2743.7 万吨，环比增加 6.5 万

吨；北方六港到港总量 1336.4 万吨，环比减少 13.6 万吨。其中曹妃甸到港货量

423.3 万吨，京唐港 336.0 万吨，青岛港 189.8 万吨，天津港 178.4 万吨，连云

港 132.3 万吨，日照港 76.6 万吨。

5.据 Mysteel，9 月 21 日晋中灵石市场炼焦煤线上竞拍，低硫主焦煤 A≤12、

S≤0.5、G≥90 起拍价 2300 元/吨，挂牌 1万吨全部成交，成交均价 2367 元/吨，

上期 18 日起拍价 2400 元/吨流拍，以上为出厂价现汇含税。

6.据 Mysteel 最新调研，长治市沁源县今日新增复产 1座煤矿，核定产能

90 万吨，涉及煤种为高硫主焦煤，原煤日产约 0.05 万吨，该县累计已复产煤矿

8座，总产能 1020 万吨。沁源县炼焦煤矿总共 24 座，合计产能 2770 万吨（除
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去长期停产 4座煤矿，总产能 570 万吨）。目前还有 12 座煤矿停产，总产能 1180

万吨。预计近期还有 4座煤矿等待复产，合计产能 390 万吨。

7.据 Mysteel， 根据中蒙两国双边协定，9月 25 日中秋节当日，三大口岸

将闭关 1天，国庆期间放假闭关安排尚未公布（2025 年闭关 7日）。

三、数据图表

图 1：螺纹基差 图 2：螺纹现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3;热卷基差 图 4：热卷现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：铁矿基差 图 6：铁矿现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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图 7：焦煤基差 图 8：焦煤现货、期货价格

数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

图 9：焦炭基差 图 10：焦炭现货、期货价格

数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

四、总结概述

成材方面超过九成钢厂陷入亏损区间，但供给收缩尚未兑现，螺纹周产量环

比增加；需求端复苏偏慢，螺纹供需边际确有改善，但绝对需求水平仍偏低，金

九旺季成色明显不足。铁矿石方面全球铁矿发运环比回升，港口库存整体偏高，

供给压力持续存在；需求端钢厂亏损抑制补库需求，但铁水产量未大幅下降，刚

需支撑仍在，但上方空间有限。焦煤方面供应端出现边际宽松信号，但供应彻底

恢复尚需时间，保供政策预期压制上方空间。焦炭方面五轮提涨虽已落地，但钢

厂整体亏损严重，对高价原料接受度有限，焦企进一步提涨阻力较大。综合来看，

短期黑色系预计延续震荡。

硅铁方面供给端有边际收紧迹象，但前期利润修复带动产量明显回升，硅铁

产量整体仍处历史同期高位；兰炭价格预计回落，成本支撑边际走弱；需求端钢

招价格整体持稳，但旺季需求边际改善力度有限。锰硅方面供给端部分工厂开始
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控产，供给端边际收缩；锰矿价格小幅走弱，成本支撑不强；需求端河钢招标价

环比抬升，但节前补库不及预期，钢厂利润承压、多地新增检修，需求端对锰硅

的拉动作用有限。短期内铁合金预计震荡运行。

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何

的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材

料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，

本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报

告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复

印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引

用、刊发，需注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。
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