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棉花：美棉大幅反弹 郑棉震荡收跌

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：iFinD、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2701 合约，下跌 0.5%，最终收盘价较上个交易日收于

15790 元/吨，较上一个交易日跌 80 元/吨。郑棉成交量减少，持仓

量增加，上一个交易日挂牌储备棉平均成交价上涨，且全部成交，高

开下探，横盘整理，新棉集中上市前，多空博弈加剧，郑棉今日收跌。

中美领导人举行经贸磋商，提振市场信心，隔夜 ICE 美棉上涨 2.87%，

收于 83.46 美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，籽棉开秤收购情

况。
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二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026 年 9 月 22 日棉花仓单总量 7772

（-69）张，其中注册仓单 7626（-69）张，有效预报 146（+0）张。

2、中国储备棉管理有限公司定于9月22日通过全国棉花交易市

场上市销售中央储备棉重量 8049.5315 吨，共 40 捆。

3、9月21日储备棉销售资源8149.4400吨，实际成交8149.4400

吨，成交率 100%。平均成交价格 16636 元/吨，较前一日上涨 179 元

/吨，折 3128 价格 17366 元/吨，较前一日上涨 190 元/吨。进口棉成

交均价 16636 元/吨，较前一日上涨 179 元/吨，进口棉折 3128 价格

17366 元/吨，较前一日上涨 190 元/吨，进口棉平均加价幅度 773 元

/吨。7 月 20 日至 9 月 21 日累计成交总量 374519.4386 吨，成交率

99.18%。

4、海关总署最新数据显示，2026 年 8 月我国棉布进口米数为

4104.53 万米，同比增加 3.76%，环比增加 15.17%；进口重量为

43391.71 吨，同比减少 4.91%，环比增加 1.39%；进口金额为 2973.06

万美元，同比增加 8.53%，环比增加 0.07%。

5、工业和信息化部、商务部、市场监管总局印发《轻工纺织产

业发展“十五五”规划》。其中指出，到 2030 年，轻工纺织产业智

能化、绿色化、融合化发展水平不断提高，规模以上工业增加值年均

增速保持在合理区间，全员劳动生产率稳步增长，创新体系高效协同，

转型升级稳步推进，结构和布局更加优化，产业优势持续巩固，民生

保障坚实有力，在全球产业链价值链中地位显著提升。

6、截至 2026 年 09 月 21 日，张家港保税区棉花总库存 5.29 万

吨；其中保税棉 4.51 万吨，较去年同比增加 0.44%；非保税棉 0.78

万吨，较去年同比增加 2.26%。从进口棉来源地来看，巴西棉占比

35.32%，较去年同比增加 11.65 百分点；美棉占比 14.66%，较去年

同比减少 12.96 百分点；澳棉占比 37.06%，较去年同比百分点；其

他国家及地区占比 12.96%，较去年同比增长 8.42 百分点。当前进口

棉进出入库动态变化情况，张家港保税区棉花库存中，出库 1494.42

吨，入库 2957.61 吨，净入库（1463.18）吨。
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7、据中棉行协发布的每周市场动态观察（2026 年 9 月 14 日-9

月 18 日），国内 32支纯棉普梳纱周均价 23498 元/吨，环比下降 226

元/吨；印度 32 支纯棉普梳纱现货周均价 23568 元/吨，环比下降 92

元/吨；越南 32 支纯棉普梳纱现货周均价 23088 元/吨，环比下降 132

元/吨。

8、美国农业部（USDA）周二凌晨公布的每周作物生长报告显示，

截至 9 月 20 日当周，美国棉花优良率为 34%，前一周为 36%，上年同

期为 47%；美国棉花收割率为 13%，此前一周为 8%，去年同期为 12%，

五年均值为 11%；美国棉花盛铃率为 65%，此前一周为 57%，去年同

期为 59%，五年均值为 58%。

9、据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 9 月 18

日，巴西棉花收割率为 98.2%，上周为 95.6%，去年同期为 99%，五

年均值为 99.3%。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 3：1-5 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，霍尔木兹海峡通航量仍远低于战前正常水平，美伊

和平谈判陷入停滞，原油相对高位震荡，增强未来进一步加息预期，

美元走强高位震荡，美棉新棉收割推进，供给逐步增加，美棉承压。

近期中美领导人举行经贸磋商，提振市场信心。美棉优良率周环比下

降，新季减产预期，形成底部支撑。国内方面，储备棉平均成交价上

涨，且全部成交，成交热度回升，需求呈韧性。棉花商业库存继续下

降，同比高于去年同期，但优质棉紧缺，多数纺企静待优质新棉上市。

电商纺织服装换季备货已全面启动，关注后续需求改善趋势，国庆前

后大规模籽棉开秤收购情况，及 300 亿美元对等降税安排中的纺织服

装部分，郑棉棉价预计短期震荡运行。
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观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免
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担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、
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