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棉花：美棉小幅收跌 郑棉窄幅收涨

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：iFinD、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2701 合约，上涨 0.19%，最终收盘价较上个交易日收

于 15820 元/吨，较上一个交易日涨 30 元/吨。郑棉成交量减少，持

仓量增加，上一个交易日挂牌储备棉平均成交价微跌，且全部成交，

窄幅震荡，新棉集中上市前，多空博弈加剧，郑棉今日收涨。原油下

跌叠加美元走强，削弱需求，隔夜 ICE 美棉下跌 0.71%，收于 82.87

美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，籽棉开秤收购情况。
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二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026 年 9 月 23 日棉花仓单总量 7735

（-37）张，其中注册仓单 7568（-58）张，有效预报 167（+21）张。

2、中国储备棉管理有限公司定于9月23日通过全国棉花交易市

场上市销售中央储备棉重量 8010.1980 吨，共 40 捆。

3、9月22日储备棉销售资源8049.5315吨，实际成交8049.5315

吨，成交率 100%。平均成交价格 16635 元/吨，较前一日下跌 1 元/

吨，折 3128 价格 17454 元/吨，较前一日上涨 88元/吨。进口棉成交

均价 16635 元/吨，较前一日下跌 1元/吨，进口棉折 3128 价格 17454

元/吨，较前一日上涨 88元/吨，进口棉平均加价幅度 861 元/吨。 7

月 20 日至 9月 22 日累计成交总量 382568.9701 吨，成交率 99.19%。

4、截至 2026 年 9月 21 日，全疆棉花平均吐絮率超八成。

5、据美国农业部统计，至 9 月 22 日，全美吐絮率 65%，较去年

同期领先 6个百分点，较近五年平均水平领先 7 个百分点。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 3：1-5 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美伊重返谈判释放积极信号，但达成协议尚面临障

碍，原油下跌仍处相对高位，加息预期仍存，美元走强高位震荡，美

棉吐絮率较近几年领先，供给压力前置，叠加需求疲软，美棉承压。

新季减产预期，形成底部支撑。国内方面，储备棉平均成交价微跌，

且全部成交，需求呈韧性。全疆棉花平均吐絮率超八成，新棉集中上

市较去年提前，预计本月底至十月初进入机采高峰期。疆内轧花厂已

陆续开秤，籽棉开秤价格为 7.2-7.5 元/公斤，成本支撑显现。电商

纺织服装换季备货已全面启动，关注“银十”需求改善趋势，集中收

购期开秤价最终博弈落点，及 300 亿美元对等降税安排中的纺织服装

部分，郑棉棉价预计短期震荡运行。
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